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INTRODUGAO

Em consideracdo ao grande fluxo de ocorréncias e a ampiitude do mercado de produtos
financeiros disponiveis aos Regimes Préprics de Previdéncia Social, se faz necessério um
acompanhamento com maior diligéncia, principalmente aos produtos que compde a
carteira de investimentos do Regime.

Mesmo em atendimento as demandas de auditoria de 6rgdos fiscalizadores, ou até
mesmo em atendimento a necessidade de certificagio, estes requerem maior atencio
quanto as possiveis medidas (contingéncias), podendo chegar a niveis judiciais, seus
auditados procuramalcangar um nivel de responsabilidade e seguranca.

Para que se obtenha tamanho controle e conhecimento, se faz necessdrio um
acompanhamento técnico e legal das principais mudancas e acontecimentos gue
transcorrem os produtos financeiros e se tais medidas sdo passiveis de denegrir o
patriménioliquido do Regime.

Buscando transmitir tais informagBes, a Crédito e Mercado passa ao interessado
respectivo Relatdrio de Diligéncia.

Este documento atende ao item 3.2.6 — Politica de Investimentos, Manual PRO-GESTAQ
V.3.1.
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Composigdo da Carteira de Investimentos

Carteira de investimentos — fevereiro /2021

Pradute [ fundo Benehymarck Disponibliidade  Caréncia Saldo Cartel %

A2 BA-8 TITLLOS PUBLICOS £ RENDA FIXA PREVIDERCIARIO. iMA-6 D1 Nido 1 2.316.377,57 148%

AU INSTITUCIONAL IHA-8 § FIC RENSA FIXAL IMABS 041 N3o hi 10.558.688.07 6,72%

TAL INSTITUCIONAL IRF-JS § FH RENDA E1XA RE-M 3 frie) Néo hd 84.915,53 G,05%

CAIXA RRASILIRF-A 1 THULOS POSLICOS I RENDA FEXA IRF-B4 1 ey Wigha 1320.325,04 0,84%

TAIXA BRASHL 2028 V TITULDS PUSLICSS FI RENDA FIYXA 5B 0 15/08/2024 1.572.425,00 3,00%

CAKA BRASH IMA-B TETULGS PUBLICOS FE REKDA FIXA LP 1536-8 04 Mo ha 10.829.030,07 6,92%

CAIXA BRASIL IMASB 5 T{TULOS PUALICOS FI RENDA FiXA LI INA-E S 040 Nio k4 5.161.179,54 3,20%

TAEXA BRASIL IDKA IFCA 24 TITULGS PUBLICOS & RENDAS FIXA LS IDKA IPTA 24 24 Ndio hd 1L23.807.61 A%

BG IOKA 2 TITULOS PURLICOS FI REMDA FIXA PREVIDENCIARIG IDKA1PCA 2A (9221 N3o hd 6.572.608,43 45%

A BRASI, GESTAD ESTRAVEGICA FIC RENDA FIXA GESTAQ DURATION D40 3o possut 2322311630 14.52%

SICREDHNSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADG 1M3-B LI 1RIA-S D1 o hé 1.507.610,52 0,065

SANTANDER INA-B 5 TOP £ RENDA FDALP INiAB 5 prl Nio hi 5.983.429,70 3.82%

BA PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LD el e Nao hd 2.515.610,60 1875

BRABESCS INSTITUCIONAL IMA-B FIC AENEIA FIXA Ma-B D41 Nao hd 2.705.486,82 3,00%

INFINITY LETUS Ft RENDA FIXA LS ot D41 Nao 08 147.818,77 0,09%

INFINITY TIGER ALOCAGHE DIRAMICA FI RENDA FIXA LE GESTAC DURATION D+l NEo hd 5.439.449,45 3,47%

38 ALOCACRQ ATIVA RETORRG YCTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCHARID GESTAQ DURATION 3 Ndo ha 18,245, 784,17 9,09%

ITAL INSTITUCIONAL FI REFERTNGIARD Tt ot ™o 0 b 552.538,30 0,35%

CAIXA BRASH, £1 RENDA FIXA REFERENCIADD DHP ot I Mg ha 529.586,62 0,34%

BAADESCG SELECTION £1 ACOES A3 - NDICE ATV Dea Ndio hé 723.867.88 0,46%

BB ACDES VALGR FIC ACTES ACTES - vALOR Us33 o b 1.255.636.53 0,20%

AZ QUEST ACOTS FIC AGUES AGOES - LIVKES 013 3o hd 5.778.451,40 3,69%

MULTINVEST 1 AGDES AGOCS « VALOR 8 N0 b 2.061.821,67

CONSTANCIA LEGAN BRASH. FI AGOES AGUES - INDICE ATIVG D [ERYCY 4,727.609,91

CONSTANCIA FUNDAMENTO FE AGBES ACOES - LIVRES D413 Nao hd 3.402.187,26

METAVALOR Fr AGOES AGDES - VALOR D N3O T £.702.054,81

SWRED! SCHRODERS [BOVESPA K ACOES AGDES - NIIGE ATIVO D+4 Nan hd 2.248.407,67

1TA DUNAMIS FIC ACDES ACOES - UYRES D424 Néo b 4.170462,05

ATHENA TOTAL RETURN INSTITUCIONAL 1i F1 AGES ACGES ~ LIVALS D+7 du oy D432 Nito d 1.297.383,80

CAIXA ALOCACAD MACKO #1E MULTIMERTADQ 1P MULTIMERCADO « MACRD (2223 N3o hé A.055.102,06

BRAGESTO MACKQ INSTITISCIONAL FIC MULTIMESCADG MULTIMERCARG - MACRO D+l 250 15 £,010.169,37

CASKA RY 30 FI MUSTISMERCADO P NULTIMERCADG - ALOCAGRO e Ne bA

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE Rt MU TIMERCABC LP MULTIMERCADS - MODERADC DS Nio ha

MULTINVEST FORTUNA I MULTIMERCAOD MULTIMEACADO - MODERADD a1 titio hé

TAIXA RIC SRAVG FLINDSO BE FUNDIOS Ft - CXRIIL FUNDO IMOBILIARIQ Moo aphics Mo se aplica 2.262.200,00

SANTOS CREDAT YIELD FI RENDA FiXA CREDITQ PRIVADO CREDITO PRIVADD Términn do fundo  N%o bé 281.37231
156.734.430,67

Fonte: Sistema Crédita € Mercado posicdo de fevereiro de 2021

. . o P .
Distribuicdo Estratégica — fevereiro/2021
Sub-Segmento POSIGAD (R$) %
TITULOS PUBLICOS 0,00 0,00%
GESTAO DURAT]ON 42 908 349 92 27 38%

1DKA IPCA  20A - IMA- B S+

IMA-B - !MA-GERAL iMA GERAL E)( C IDKA IPCA SA

Vif‘{F;M - IRF-M 1+ )
IMA-B 5 - IDKA IPCA 24 - IDKA IPCA 3A - iDKA PRE T
'?AFZM'{TMCS" CA3A-I

Ci-pcA et

POUPANCA OP COMPROMISSADAS CDB Cvs - DISPONIBILIDADE

1 405 240 57
3 845 556 29

FIDC - ABERTO - FIDC - FECHADO - CREDITO PRVADO T 91322,31 0,19%
dos, exterior, indexado, indice ativo, livres, setonals smafl evalor) 32.370.272,99 o 20 55:/6;’””*
MumMERcdbgf;ota?aa:;n?;;}é; ¢ crdito privaco, exteror, 10};;;}::1; cro, r‘r;t;;;;;;l;e:agt;;{); 1401026356 i
FUNDO IMOBILIARIO T o - 2.282.200,00 )
e HERERS.
DIVIDA EXTERNA - INVESTIMENTO NO EXTERIOR - BOR NIVEL | oo “ooon
TOTAL 156.734.430,67 100,00%
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Distribuigdo em %

{10 AGREST - S3C - FECHADD - CAETD PHEVAE0 1
{REE LIS

FLNEK) SOBIEARK

LKA

A TIMERCADG IALDCACAQ, £ ABIOR, CREDITO PRIVADS, EXTERIGR, L5005 SHIRT, MACHE

HAL- EWA-GERAL « IMSAGERAL BX.C - IDEATRCASA
ZADES LDRIDENDOS, ERSERITN, IDEXRDC, IVOKE AT, LIVAES, SEFORIAL, Shaas £ AR

WS IOKRIPCAZA - IBRATFCA A - IDEAPREZA

BESTAD GURATION

0,088 0054 30,00% 15,008 00 patesd 30,004

A carteira de investimentos do Instituto de Itatiaia estd segregada entre os segmentos
de renda fixa e renda varidvel, sendo 68,95% e 31,05% respectivamente; nio
ultrapassando o limite de 40% permitido pela Resolugio CMN n® 3.922/2010 para o
segmento de renda varidvel aos RPPS que j& possuem a Certificacio Institucional Pré-
Gestdo Nivel Ii.

O Instituto de ltatiaia conquistou a Certificacio Pré-Gestdo Nivel {f em 08 de dezembro
de 2020.

Retratando uma gestdo arrojada, a carteira de investimentos do Instituto de itatiaia
apresenta uma considerdvel exposi¢do em fundos de investimentos compostos por
100% em titulos publicos, atrelados em vértices de curto, médio e longo prazo. Ainda se
tratando de renda fixa, a maior exposi¢do individual estd em fundos de investimentos
compostos por 100% em titulos plblicos, atreladosaos vértices de médio prazo, seguido
dos fundos de investimentos classificados como de gestdo duration. Apresenta ainda
uma singela exposicdo em fundos de investimentos de crédito privado.

No ambito da renda varidvel, a carteira de investimentos do Instituto de Itatiaia se
apresenta diversificada em fundos de investimentosem a¢cdes e multimercado.

Entre os fundos de investimentos em ag¢des, estdo segregados entre as estratégias
“livre”, sem o compromisso de concentragdo em uma estratégia especifica, onde a
parcela em caixa pode ser investida em quaisquer ativos, desde que especificados em
regulamento; estratégia de “Indice Ativo”, que t&m como objetivo superar o indice de
referéncia do mercado aciondrio se utilizando de deslocamentos taticos em relacio 2
carteira de referéncia para atingir seu objetivo e estratégia “vValor” ou crescimento, que
buscam retorno por meio daselegdo de empresas cujo valordas agdes negociadas esteja
abaixo do “prego justo” estimado (estratégia valor) e/ou aquelas com histérico e/ou
perspectiva de continuar com forte crescimento de lucros, receitas e fluxos de caixa em
relagdo ao mercado (estratégia de crescimento).

Entre os fundos de investimentos multimercado, estdo segregados entre as estratégias
“macro”, que realizam operagdes em diversas classes de ativos (renda fixa, renda
varidvel, cdmbio etc.), com estratégias de investimento baseadas em cendrios
macroecondmicos de médio e longo prazos e estratégia “Alocacdo”, que buscam

Ay, Move de Jutho, 5569 - €151 ~52
S&o Paylo - SR - Telefone: (11).3674.- 9400
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retorno no longo prazo por meijo de investimento em diversas classes de ativos {renda
fixa, agBes, cdmbio etc.), incluindo cotas de fundos de investimento.

Uma singela exposicdo emfundos de investimentos classificado como imohiliario.

+

Distribuicdo Consolidada da Carteira — janeiro/2021

Participagdo do Ativo - 10 maiores

GPERAGLHS COMPROMISSARAS - LTN - VENC 017100203
LEH - VENC.: D1A3/2021 (BRSINCUYM Y 7}

CRATAS DF FUNDOS {OMITIDAS

WIS - VENG. R5/05/3028 (BROTACNTRATS)
ALDES{OMITIOAS)

DPERAGOES COMPRONISEADAS - L0 - VENKL) (70472003
NG -VENG.: S5/B6/2025 (SRETHCNTG33) £

NS -VERC T5/DR/024 (RSTRCITROS6) §

RN VENC P/OB/2082 (BRSTHCHTDING

NTH-8 - VR 35/05/2073 {(BRSTNCIET B RL80%

2%,00%

Ao analisarmos as dez maiores participacbes na carteira de investimentos do Instituto
de ltatlaia, identificamos exposicdo em ac¢des, esses ndoc identificados, pois o
administrador fez valer do Art. 56, pardgrafo 39, inciso Il da Instrugio CVM n2 555/2014.
Ainda assim, quanto aos demais ativos, pode-se identificar a alta concentragdo em
titulos publicose operacBes compromissadas em titulos publicos.

Tipo de Aplicacdo

BRAZILIAM DEPOSITARY RECEIPTS
DEBENTURES

INVESTEMENTO NO EXTERIOR
OUTROS

TITULOS PRIVADOS

FUNDOS D INVESTIMENTO
AGOES

OPERACAO COMPROMISSADA
TITULOS FENERAIS

583

" S

0,00% 10,00% 20,00% 36,00% 40,00% 50,00% 650,00% 70,00% 80,00%

A distribuicdo consolidada da carteira de investimento do Instituto de Itatiaia com
posicdo de fevereiro de 2021, estd caracterizada por uma alta exposicdo em titulos
publicos que somados as operagdes compromissadas em titulos ptblicos, representam
juntos 85,88% do total do pairiménio. H& também participacdo em fundos de
investimentos, titulos privados e acbes, que representam o somatdério de 12,38% do
total do patriménio, além de outros demais ativos com infima representatividade, que
representam 1,61%.

S ) ,f *
A
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Casamento de Ativo e Passivo

O estudo de casamento de ativo e passivo tem por objetivo identificar a razdo de
solvabilidade do plano de beneficios do RPPS, considerando premissas e hipéteses de
simulacdo com base em fluxos de caixa atuarial e cenarios macroecondémicos, e propora
composicdes de carteiras de investimentos que possam suportar e alongar a sobrevida
do plano de beneficios, que apresentem melhor relagdo entre resultado esperado
{superdvit projetado) e risco de déficit (medido como downside risk) no conjunto das
combinagBes entre os cendrios adotados para as varidveis de mercado (CDI, INPC, IPCA,
IGP-M, Bolsa de Valores, etc.) e os cendrios simulados para o fluxo de caixa liquido de
beneficios.

Ao analisarmos o relatério, podemos considerar que o fluxo de caixa previdencidriopara
os proximos 10 (dez) anos € positivo, considerando o recebimento dos valores
provenientes de contribui¢des previdencidrias e, inclusive, dos aportes provenientes do
plano de amortizagdo nointuito de equacionamento do déficit.

A otimizagdo da carteira de investimentos considerando o cendrio base, proporcionard
a melhor relacdo risco x retorno no longo prazo. Permite ainda otimizar o resultado
considerando intervencBes na composicdo da carteira de investimento de forma a
reproduzir eficiéncia, respeitando sempre os limites maximos estabelecidos pela
Resolucdo CMN n23.922/2010 e alteragBes.

O compromisso de conseguir honrar os pagamentos aos beneficidrios futuramente deve
ser a principal visdo do Instituto de Itatiaia.

Evolugdo Patrimonial
EVOLUGAO PL {mil)

132DUEA00.Y

OO0 D

i

[Jeed

] A N % ol
ﬂydx»\ys\@\» «Y’éaq@\‘?of” DSKQ%‘..@ ¢§x0§6§~& & ‘\o 0"6&@/@\ \}5‘3‘9"6&‘\ \n& vﬁ\k@‘\" @00\(}9,@ &\sﬁéé&fﬁé& &

Destaca-se um crescimento continuo e de boa curvatura evolutiva, n3o havendo
periodos de retragdo ou declinio continuo, havendo uma diminuicio do patrimonio
liquido ainda no primeiro trimestre de 2020, resultado esse devide ao péssimo
desempenho do mercado financeiro.

Ao final do primeiro trimestre de 2020, observamos uma retomada no crescimento do
patriménio liquido igualitdrio ou superiores aos resultados apresentados antes ao

' P
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declinio. E possivel notar que o patriménio liquido do Instituto de Itatiaia vem seguindo
uma curvatura crescente e notdria, acumulando mais recursos més a més, assim como
vemos nos meses anteriores apresentados no grafico extraido acima.

Identifica-se que os dois Ultimos meses apresentados no gréfico, janeiro e fevereiro de
2021, mantém-se sem mudancas ou crescimentos continuos.

Chamamos a aten¢do quanto a possibilidade de haver novos periodos de retracio ou
declinio no patriménio liquido do Instituto de Itatiaia, que tentem a reproduzir a
volatilidade do mercado, uma vez que a carteira de investimentos apresenta exposicdo
em ativos de alta volatilidade, porém, com a diversificacdo equilibrada e certa, as
retragOes poderdo ser discretas ou quaseimperceptiveis, apresentando posteriormente
uma recuperacio gradativa.

Rentabilidade

Rentabilidade Acumulada (Meta Atuarial X Carteira de Investimentos)

Rentabilidade
140,00% - R e e+ —

12000% -

100,009

BO%

{0,000

40,00%

2,004

D,00% 4R

1§| ai /20

20000 &

FMeta Rentabiiidade {36}

O retorno acumulado no periodo demonstrado no gréafico ndo supera sua meta de
rentabilidade no longo prazo, devido aos atuais acontecimentos mercadoldgicos,
podendo ainda haver novos momento de maiores declinios no resultado acumulado,
contudo, hd grande possibilidade de retomada e consequentemente, novamente, voltar
a superara meta atuarial no longo prazo.

O ndo atingimento da meta de rentabilidade, representa 122,77% de meta de
rentabilidade contra 104,38% obtido.

Recomendamos que o cendric econdmico devera ser melhor observado, considerando
as possibilidades disponiveis dentro do quadro de diversificacd o da carteira.

A Nove-dé Julho, 5569 - £] 51 - 52
Sac Padto - SP~TFelefone: (11, 3074- 8400
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Rentabilidade Acumulada (Meta Atuarial X Carteira de Investimentos X Valor Esperado da
Rentabilidade Futura, Portaria n2 464/2018, Art. 26)

A Portaria MF n® 464, de 19 de novembro de 2018, que estabelece as Normas Aplicdveis
as AvaliagBes Atuariais dos Regimes Préprio de Previdéncia Social, determina gueataxa
atuarial de jurosa ser utilizada nas AvaliagBes Atuariais seja 0 menor percentual dentre
o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do
RPPS e a taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo da Taxa de Juros
Média seja o mais proximo a duracdo do passivo do RPPS.

Considerando os percentuais aprovados na Politica de Investimentos de 2021, ficam
estabelecidos como sendo:

a. Considerando a exposicdo da carteira {(janeiro/2021) e seus investimentos e as
projecdes dos indicadores de desempenho dos retornos sobre esses mesmos
investimentos; o valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos
ativos garantidores do RPPS é de IPCA+5,64% (cinco virgula sessenta e quatro
porcento).

Controle de Risco

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta sujeita & incidéncia de
fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente,
fica o RPPS obrigada a exercer 0 acompanhamento e o controle sobre esses riscos.

Quando se trata de risco de mercado, que é o risco inerente a todas as modalidades de

aplicagbes financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde & incerteza em

relagdo ao resultado de uminvestimento financeirc ou de uma carteira de investimento,

em decorréncia de mudancas futuras nas condigdes de mercado. £ o risco de variacBes,

oscilagdes nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acdes e
/’outros indices. £ ligado as oscilagBes do mercado financeiro.

i; * Para considerarmos a relagdo Risco x Retorno observando também critérios como
/’ Volatilidade e VaR - Value at Risk, sendo o segundo, adotado pelo IPC para controle do

risco de mercado.

Anilise de Risco— carteira de fevereiro/2021

fevereiro de 2021

VaR {95% MV 21 du)

Retorno VaR (98% MY 21du} Renda Fixa Rends Varidvel  Jovest, Exterior

Carteira de investimentos -L36% 3,62% 1.42% B,66% 0,00%

O retorno apresentado pela carteira de investimentos do Instituto de Itatiaia é reflexo
da retomada do mercado, porém ndo estd isento de novas oscilacBes, mantendo-se a
volatilidade do mercado e as incertezas.
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fevereiro de 2021

Praduto / Funde Volatilidade VaR {95% mMv 21 du)
INFINITY TIGER ALOCAGAO DINAMICA FI RENDA FIXA LP 1758 3,60% 1,71%
INFINITY LEOTUS FI RENDA FIXA LP 1,08% 1,15% 0,55%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 0,47% 21,27% 16,10%
AU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO D 0,14% 0,05% 0,029%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,10% 0,04% 0,02%
CAIXA BRASIL FE RERDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,08% 0,05% 0,02%
ITAG INSTITUCIONAL IRF-84 1 FI RENDA FIXA 0,05% 0,21% 0,10%
CAIXA BRASIL IRE-M 1 TITULOS PUBLICOS F! RENDA FIXA 0,029% 0,22% 0,20%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADG LP -0,41% 5,31% 2,52%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA -0,51% 2.01% 0,95%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 23 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LR 0,53% 2,74% 1,30%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0),56% 2,28% 1,0%%
CAIXA ALGCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 0,57% 4,54% 2,21%
ITAL INSTITUCIONAL 1MA-8 5 FIC RENDA FIXA | -0,61% 2.45% 1,16%
CAIXA BRASIL IMA-8 5 TITULOS PUBLICOS F RENDA FIXA LP -0,62% 2,46% 1,17%
BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCATIO 067% 2,35% 1,11%
SANTANDER IMA-B 5 TOP F RENDA FIXALP -0,78% 2,75% 1,30%
BB ALOCACAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC REMDA EIXA PREVIDENCIARIO -0,93% 2,72% 1,29%
CAIXARY 30 FI MULTIMERCADO LP -1,13% 7,58% 3,60%
MULTINVEST FORTUNA Ft MULTIMERCADG -1,28% 3,48% 1,65%
SICRED! INSTITUCIONAL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP -1,53% 4,96% 2,35%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -1,53% 4,57% 2,31%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULGS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP -1,54% 4,89% 2,32%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA -1,72% 6,07% 2,88%
CONSTANCIA LEGAN BRASHL. Fi ACOES -2,30% 23,28% 11,06%
AL QUEST AGOES FIC ACOES -2,40% 24,89% 11,82%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACSES -2,57% 21,25% 10,09%
MULTINVEST Fl AGBES -2,64% 22,80% 10,83%
BRADESCO SELECTION Fi AGOES -3,24% 27,92% 13,26%
ATHENA TOTAL RETURN INSTITUCIONAL i Fi ACOES -3,58% 19,69% 9,55%
CAIXA BRASHL 2024 ¥ TITULOS PUBLICCS £ RENDA FIXA -3,81% 9,30% 4,42%
SANTOS CREDIT YIELD FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADG -4,51% 21,78% 10,34%
META VALOR Ft AGOES -4,65% 21,37% 10,15%
BB ACTES VALOR FIC ACOES -5,03% 28,23% 13,40%
SICRED! SCHRODERS IBOVESPA ! ACSES -5,61% 28,06% 13,75%

CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FH - CXRITL

Nos resultados apresentados acima, podemos observar os reflexos do mercado, com
retornos negativos apresentado principalmente pelos fundos de investimentos em
ag¢des e nos fundos de investimentos de renda fixa, compostos por titulos pablicos,
atrelados a vértices de médio e longo prazo.

O otimismo para os retornos positivos advindos dos fundos de investimentos de acgbes
s& mantém, com novas perspectivas e novas altas, proporcionado maior rentabilidade
para a carteira de investimentos.
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Histdricos de Movimentagdes

Movimentacdes de fevereiro/2021

Produto / Fundo Benchmark Mo::::ut: o Movimento RS Benchmark MOVE;T::: o RS
CAXA BAASI IMA-S § TITULOS PUBLICOS FE RENDA FIXA L7 1hA-B 5 CRIC2/2021 A30.086,83 IM4-8 5 2.610.679,68
{TAL INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXAL IMARS 08/82/2021 7607553 AR S 2610.679,68
CAA BRASIL IMA-B § TITULOS FEBUCOS Fi RENDA FINA LO HAB § o3/2/2021 440.085,53 351 107560670
CALA BRASIL IMA-B 5 TITULUS PUBLICOS P RENDA TINA L9 IhaB S 01/02/2021 22.710.71 FUNDO IMOBILIARIO
CAIRA BRASL IVMAE 5 TITULOS BUBLICOS Fi RENDA FIXA LP IMA-BS 01/02/2021 230536,7L 0%A IVCA 24
CHIXA BRASIL IMA-B § TITULOS MIBLICOS F: RENDA FXA LS theatt S 03/02/2021 30.218.28 IMAB
CAISA BRASIL 1MA-S 5 TITLHOS PUBLICOS Ff RENDA FIXA LY IMABS 01/02/2021 30.518,39 IRF-A L
ITAG INSTITUCIONAL A § FIC RENDA %A1 B 5 DA/Ge/2024 476.076,62
CAIXA BRASIE IMA-D § TITULOS PIBLICOS FI RENDA FIXA LP IMAB 5 08/02/2021 125.647,28
CAIS BRASILIMAR 5 TITULOS PUBLICCS F RENDA POIA L VA6 & 08/02/2021 125647.29
ITAR INSTITUCIONAL F1 REFERENCIADO Dt ] 03/02/2021 i
CAIXA BRASIL £ RERDA FIXA REFERENCIADC DI P o 10/03/2021
CAIXA RID SRAVO FUNDU DE FUNDOLHI « CXINTL FUNDS IMOBIDARIO 1070212021
LA BRASILIDKATPCA 24 TITULDY PUBLICOS F RENDA FIXA LY 1DRAIPCA 24 12/02/2021, 12.528,77
CAIXA BRASILIDKAIPCA 28 TITULOS POBLICOS FI RENDA FIXA LF {DKA PCA 28 12/02/2021 12.529,77
TAHINSTITUCIONAL F REFERENCIAVO DI <ol 180272021 -3.000,62
CAIXA BRASR. 2024 V TITULOS PHIRLICOS I RENDA FINA [LEEY S 187022021 -372.952,51
ITAL NSTIFUCIGNAL Bl REFERERCIADD OF ol 18/02/2021 +5.C00,37,
CAIRA BRASIIDKATPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENBA PIXA LR IDRAIPCA 25 19/02/2021 10.394,1¢
CALA BRASILIDKA IPCA 20 TFTULOS PUIBLICOS FI RENDA FIXA LR IDRAPCA 24 19/02/2021 38.132,38 R
CATKA BRASIL 10KA IPLA 2A Y{TULOS PUBLICOS T RENDA FIRALE IDKATHCA 24 19/02/2m21 25.132.3%
CALXA BHASIL IDKAIOCA 26 TITULDS PIRLICOS Fl KENOA FXA LD JORAIPCA 25, 19/02/2021 10.8%4,30
ITAL INSTITUCIONAL FI REFERERCIADL D} <m 22//2071 482.627.97
CALXA BRASIL {RF-84 1 TITULOS POBLICOS Ft RENDA FIXA R % 23/02/2021 -219.133,55

CAIXA BRASIE 1RF-M 1 TITULOS PUBLICOS F§ RENDA FIXA IRF-M§ 23/02/2071 872,585,239
CAXA SRS FI RENDA FIXA REFERENCIADRO DUIP <ol 23/02/2021 ~415.409,53
TTADHNSTITUCIONAL £ REFERENCIADG D fem] 245/02/2021 -35.468,87
ITAY INSTITUCIONAL F REFERENCIADO OF <ol 24/02/2022 -6.000,02
FFAL INSTITUCIONAL FI REFERENCIADD I <ol 2602/2028 -475.817,3%
ITAG INSTITUCIONAL FI REFERENCIALO OF <l 2570272071 1.611,060,56

As movimentagfes financeiras promovidasno més de fevereiro de 2021 demonstrama
busca por fundos de investimentos compostos por 100% titulos publicos, atrelados a
vértices de médio prazo.

Ainda no segmento de renda fixa, a realocacdo para os segmentos descritos acima,
efetivou a diminuicdo da exposi¢do da carteira de investimentos em fundos de
investimentos referenciados em IMA-B e IRF-M1.

Historico de Movimentacdes Acumulado

Renda Fixa
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A exposicao emrenda fixa sai de uma elevada concentracdo em fundos de investimentos
compostos por 100% em titulos publicos, atrelados a vértices de curto prazo, trazendo
essa exposicdo até o segundo semestre do ano de 2014. No inicio do exercicio de 2015,

‘houve uma redugdo drastica na posicdo em fundos de investimentos atrelados aos
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vértices ja citados, sendo realocados em fundos de investimentos atrelados a vértices

de médio e longo prazo, acompanhados do aumento da exposicdo em fundos de
investimentos referenciados em CDI.

No final do exercicio de 2016, houve a busca por fundos de investimentos compostos
por 100% em titulos publicos, atrelados a vértices de fonguissimo prazo, o que perdurou

até o final do exercicio de 2017, ndo havendo novas exposi¢cdes no decorrer do periodo
analisado.

No decorrer do segundo semestre do exercicio de 2018, a exposicdo da carteira de
investimentos do Instituto de Itatiaia foi novamente readequada, mantendo a
diminuigdo gradativa em fundos de investimentos compostos por titulos publicos,
atrelados a vértices de curto prazo, aumentando em fundos de investimentos
compostos por titulos publicos, atrelados a vértices de médio prazo e fundos de
investimentos classificados como de gestdo duration.

Abusca por fundos de investimentos compostos por titulos publicos, atrelados a vértices
de longo prazo, comegaram a surgir no final do primeiro semestre do exercicio de 2019,
mantando-se sua posicdo até hoje. A exposicdo descrita vem sofrendo ao longo do
periodo pequenosajustes na estratégia, ndo havendo grandes alteragdes.
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A introducdo de renda varidvel na carteira de investimentos do Instituto de ltatiaia
iniciou-se no nosso banco de dados, contemplando inicialmente fundos de
investimentos classificados como ac¢Bes, multimercado e imobilidrio; sendo
posteriormente, ainda no segundo semestre do exercicio de 2018, um aumento
gradativo nos fundos de investimentos em acdes, sendo hoje a maior exposicdo no
segmento de renda variavel.

Identifica-se que o investimento em a¢des cresceu de forma continua no exercicio de
2020 e 2021, porém, no més de referéncia deste relatério, o RPPS tendeu a ndo buscar
novas exposicdes para o segmento, mantendo-se praticamente inerte,
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Liquidez
A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 95,73% para auxilio no
cumprimento das obrigacfes do Instituto de ltatiaia.

Dispontbilidade Saldo % Liquidez
Liquidaz tnvediota 150,035.482,02 95,73% 120.00%
30 2.552.000,24 183K "
+3anos B 8,00
liquidos 414594838 259% B0000% oot e s e e+ e et e
156.738.430,67
8n00%
600%

40,00%

20,00%

L83% 2,00% 006
a00%

LIQUIDEZ IMEDIATA. Do +3ANCS Hlounos

Indicamos aos gestores que a importancia de compreender a necessidade da exposicio =~
da carteira de investimentos em ativos de menor liquidez, demonstra que os membros
dirigentes objetivam retornos no longo prazo, possibilitam ao regime préprio arcar com
seus compromissos futuros frente aos novos beneficidrios.
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ACOMPANHAMENTO SISTEMATICO DAS INSTITUIGOES FINANCEIRAS

Institui¢des Financeiras
Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servicos de Administracio e Gestdo os:

Administrador

RANCO SANTANDER BANKONAROVAL 3

%4 5/tarteicy
CEKA RCONGMICA FEUERAL 4t 3a%
B GESTAD OF RECURSES DIVRE 0 [r— . R
AT UNAANCO 17 1,95 : H
SEM DTV 3.276.25357 siche { :
HANCD DAYCOVAL B2EY2M8.24 o castere { H
EANCG SRATESCO FARCG sasssican : i i

RI CORRETORA DE VALOSES

SHREQ AU LAY :
BT PACTIAL SLRUIGAS FIRANTLIOG A SEAOMICA FTDSRAL §3 = 2 T e 5,
[NDHGO TiFVM R sao% 14206 Isen 20004 45608 RRK Wem 050 a5
155.620.016,25
Gestor Valor % sfCacmica
L&A FCONGMICK TEDERAL €2R55N3,5 =
B GESTAD SERECIIRES DTYM il e Gestar
A BANGG 13105
R H
G085 i
<dim :
3,809 H
265% §
3628 ;
189% CONISTENCIAINGESTINGH H
SCHRODER INVESTAENT MANAGEMEFY HEASH 1465 A :
SRS D% H
A CAPITAL e CAKATCGAALA HEDEAA e ey L
MACKOBSVEST GL31HR BE RECUASDS 038% NI N e e

Andlise da Situaco das InstituicBes Financeiras
A analise aplicada as Instituicdes Financeiras referente a situagdo patrimonial, fiscal,
comercial e juridica foram identificados:

Andlise das InstituicBes Financeiras

Res, CRAN n?

3.522/10, Art. 150 Patrimonial Fiscal Comercial Juridica

Instituigio Financelra

ATHENA CAPITAL
AZ QUEST INVESTIMENTOS

BANCO BRADESCO

BANCO DAYCOVAL

BANCO SANTANDER

BB GESTAC DE RECURSOS DTVM

BEM OTVM

[BRADESCO ASSET MANAGEMENT
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS
CAIXAECONOMICAFEDERAL _ ~ =~ ™
CONSTANCIA INVESTIMENTOS

INFINITY ASSET MANAGEMENT

ITAU UNIBANCO

WACRQ INVEST GESTAQ DE RECURSOS

META ASSET MANAGEMENT
MULTINVEST CAPTAL

GRLA DTVM

_PLANNER CORRETORA

SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT
SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT BRASIL
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Da analise aplicada, podemos destacar a Institui¢do Financeira ORLA DTVM por ter
algum tipo de citacio em Operagbes da Politica Federal e/ou acBes do Ministério
Pablico.

Destacamos que em 16 de abril de 2020, a Superintendéncia de RelacBes com
Investidores Institucionais~SIN da Comissdo de Valores Mobilidrios —CVM decidiu pelo
cancelamento do seu credenciamento como prestador de servigos de administracdo de
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carteiras, conforme estabelecido no art. 9°, IV, da Instrugdo CVM 558. Apds
apresentagdo de recurso, o Colegiado da CVM em reunifio realizada em 26 de maio de
2020, deliberou por manter o entendimento da 4rea técnica, e por consequéncia, o
indeferimento do recurso.

Nesse sentido, o art. 94, §20, da Instru¢do CVM 555, estabelece que no caso de
descredenciamento, a CVM deve nomear administrador temporario até a eleicio de
nova administragdo.

Para nomeag¢do como administrador temporario, os interessados deveriam enviar carta
& CVM por meio do Protocolo Digital (&rea destinataria GAIN) formalizando o pedido e
indicado quais fundos a instituicdo possui interesse em ser nomeado administrador. O
prazo para manifestagdo foi encerrado em 14 de agosto de 2020.
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ANALISE DOS FUNDOS DE INVESTIM ENTOS ILIQUIDOS OU ESTRUTURADOS

Fundos de Investimento iliquidos
Concelto

Os fundos de investimentos com prazos de resgates de longo prazo, considerados
fundos de investimentos iliquidos, que atendem o propdsito do Regime de Previdéncia,
visando o pagamento dos aposentados e pensionistas no futuro, ou seja, seu retorno
estd atribuido ao final do periodo determinado no regulamento do fundo de
investimento.

Ainda em relacdo aos investimentos com prazos de resgates mais longos, achamos
importante frisar as condicdes que levem a um Fundo de investimentos possuir prazos
mais longos de resgate, porque existe uma visdo generalizada e do nosso ponto de vista
equivocada, de que os Fundos com essas caracteristicas sdo Fundos piores do gue os
Fundos de liquidez mais imediata. Mais do que uma comparacdo direta, é importante
analisar a caracteristica de cada fundo individualmente.

Fundos gue tem em sua composicdo 100% Titulos Publicos, devem, de fato, possuir
prazos de resgate mais curtos, j3 que os Titulos Pablicos t8m ampla liguidez e
profundidade de negociacio no mercado.

Por outro lado, fundos que apresentem em sua composicdo investimentos menos
liquidos como debéntures, CCBs, CCls, imdveis ou participagbes em empresas devem
possuir prazos de resgate mais longos devido 3 maior iliquidez dos investimentos. Isso
ocorre ndo por um simples capricho do gestor efou administrador do fundo, mas sim,
por esse ser o melhor mecanismo de protecdo para os préprios investidores, jdquea
caréncia ou um prazo de resgate mais longo permite ao gestor a liberdade de planejare
executar investimentos de longo prazo sem ter a preocupacdo de ter que cumprir
resgates pontuaisde curto prazo.

O fato mais importante nesse entendimento é que os investidores sdo premiados em
termosde rentabilidade por essa iliquidez dos papéis, cabendo ao gestor desses fundos
de investimento cumprir o mandato do Fundo que possui perante os investidores
avaliando corretamente o prémio desses t{tulos em relacdo aos riscos de crédito e de
liquidez dos ativos.

Portanto, ndo € correto atribuir os retornos auferidos pelos fundos de investimentos
lliquidos, ou fundos de investimentos de longo prazo a apresentarem resultados
imediatos.

Quanto no que diz respeito as classes dos fundos de investimentos itiquidos,
apresentamos abaixo as suas caracteristicas respectivas.

4
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Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios — FIDC

0O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios {(FIDC) é uma comunhdo de recursos
que destina parcela acima de 50% do seu respectivo patriménioliquido para aplicacBes
em direitos creditorios.

Cabe ao administrador, uma instituicdo financeira aspecifica, constituir o fundo e
realizar o processo de captacdo de recursos junto aos investidores através da venda de
cotas.

Os FIDCs sdo uma forma de investimento em renda fixa constituidos sob a forma de
condominio aberto, em que os cotistas podem solicitar o resgate de suas cotas de
acordo com o disposto no regulamento do fundo, ou fechado, em que as cotas somente
si0 resgatadas ao término do prazo de duragdo do fundo, de cada série ou classe de
cotas conforme seu regulamento, ou em virtude de sua liquidagdo. Admite-se ainda, a
amortizacdo de cotas por disposicdo doregulamento ou por decisdo da assembileia geral
de cotistas.

Os direitos creditérios que compdem a carteira de ativos de um FIDC sdo provenientes
dos créditos que uma empresa tem a receber, como duplicatas, cheques e outros. Por
exemplo, a empresa vende um produto a prazo para um consumidor através de cartdo
de crédito e estes recebiveis {as parcelas a serem pagas pelo consumidor) podem ser
vendidos para um FIDC na forma de direitos creditdrios, permitindo & empresa,
antecipar o recebimento destes recursos em troca de uma taxa de desconto que, por
outro lado, remunera os investidores do fundo.

Os créditos originados de transagdes realizadas nos segmentos financeire, comercial,
industrial, imobiliario, de hipotecas, de arrendamento mercantil e de prestacdo de
servicos, na forma de recebiveis, podem se tornar ativos de um FIDC e os investidores,
que adgquirem suas cotas, ficam indiretamente expostos ao retornos e riscos de tais
recebiveis,

Todo o FIDC possui um regulamento que, entre outras disposi¢cdes, determina a politica
de investimento do fundo, suas caracteristicas de atuagdo, entre as quais os critérios de
composigdo e de diversificagdo da carteira, os riscos de crédito, de mercado e demais
riscos envolvidos e, se for o caso, o segmento em que o fundo atuara.

Uma figura importante em um FIDC é o custodiante, que tem entre suas atribuicbes: (i)
validar os direitos creditérios emrela¢do aos critérios de elegibilidade estabelecidos no
regulamento; (ii) receber e verificar a documentacdo que evidencia o lastro dos direitos
creditérios representados por operacOes financeiras, comerciais e de servigos; (iii)
realizar a liquidac@o fisica e financeira dos direitos creditérios; (iv) custodiar a
documentacdo relativa aos direitos creditérios e demais ativos integrantes da carteira
do fundo; e {v) cobrar e receber, em nome do fundo, pagamentos, resgate de titulos ou
qualqueroutrarenda relativaaos titulos custodiados.
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Vantagens do produto: (i} Diversificacdo dos Investimentos; {ii) os FIDCs s3o classificados
porageéncias classificadores de risco, o que possibilita ao investidor conhecer melhor os
riscos envolvidos; (iii) Consultorias de crédito sdo contratadas para avaliacdo e
aprovacdo dos recebiveis sendo adquiridos pelo FIDC, tornando o processo mais seguro
e (iv} a participacdo de diversas instituicdes no processo do controle de FIDC aumenta a
fiscalizacoe o acompanhamento das suas operacoes.

Fundos de Investimentos em ParticipacBes — FIP

O Fundo de Investimento em ParticipacBes (FIP) é uma comunhdo de recursos
destinados 3 aplicacio em compénhias abertas, fechadas ou sociedades limitadas, em
fase de desenvolvimento. Cabe ao administrador constituir o fundo e realizar o processo
de captacio de recursos junto aos investidores através da venda de cotas.

O FIP € um investimento em renda variavel constituido sob a forma de condominio
fechado, em que as cotas somente 580 resgatadas ao término de sua duragdo ou quando
¢ deliberado em assembleia de cotistas a sua liquidacao.

O fundo devera participar do processo decisério da companhia investida, com efetiva
influéncia na definicio de sua politica estratégica e na sua gestdo, notadamente através
da indicagdo de membros do Conselho de Administracio.

A participagdo do fundo no processo decisério da companhia investida pode ocorrer:

* peladeten¢iode acBes queintegrem o respectivo bloco de controle;

® pelacelebracio de acordo de acionistas; ou

¢ pela adogdo de procedimento que assegure ao fundo efetiva influéncia na
defini¢do de sua politica estratégica e na sua gestso.

Busca-se criar valor para a companhia, por meio do desenvolvimento de seu negdcio,
bem como pela implementacdo de praticas de governanca corporativa,

Os FIPs devem ser classificados nas seguintes categorias, de acordo com a composicdo
de sua carteira:

FIP - Capital Semente: voltado para aquisicdo de participacdes em companhias ou
sociedades limitadas que tenham receita bruta anualde até R$ 16 milhdes, apurada no
exercicio social encerrado em ano anterior ao primeiro aporte do fundo, sem quetenha
apresentado receita superior a esse limite nos Gltimos trés exercicios sociais;

FIP - Empresas Emergentes: voltado paraaquisi¢dode participagdes em companhias ou
sociedades limitadas que tenham receita bruta anualde até RS 300 mith&es, apurada no
exercicio social encerrado em ano anteriorao primeiro aporte do fundo, sem que tenha
apresentado receita superior a esse limite nos tltimos trés exercicios sociais;

:‘.ﬁ'.bi 3 /
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FIP — Infraestrutura (FIP-IE) e FIP —~ Producdo Econbmica intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovagdo (FIP-PD&I): agueles gue mantém seu patriménio investido
em titulos de emissdo de sociedades anbénimas, de capital aberto ou fechado, que
desenvolvam, respectivamente, novos projetos de infraestrutura cu de producdo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacdo nas areas de energia,
transporte, dgua e saneamento basico, irrigacdo e outras dreas prioritarias para o Poder
Executivo Federal. Cada FIP-IE e FIP-PD&I deve ter, no minimo, cinco cotistas, sendo que
cada cotista ndo pode deter maisde 40% das cotas emitidas pelo FIP-IE ou pelo FIP-PD&I
ou auferir rendimento superior a 40% do rendimento do fundo.

FIP — Multiestratégia: sdo aqueles que nado se classificam nas demais categorias por
admitir o investimento em diferentes tipos e portes de sociedades investidas. Estes
fundos tém a possibilidade de investir até 100% de seu capital subscrito em ativos no
exterior, porém, neste caso, sdo destinados exclusivamente a investidores profissionais.

Os FIPs devem manter, no minimo, 90% de seu patrimbnio investido em agdes,
debéntures simples, bbénus de subscricdo ou outros titulos e valores mobiliarios
conversiveis ou permutaveis em ac8es de emissdo de companhias abertas ou fechadas,
bem como em titulos ou valores mobilidrios representativos de participacdo em
sociedades limitadas. A excecdo sdo as debentures simples, cujo limite maximo é de 33%
do capital subscrito do fundo.

O FIP pode investir até 20% de seu capital subscrito em ativos no exterior, desde que
tais ativos possuam a mesma natureza econdmica dos ativos acima mencionados.
Adicicnalmente, pode investir em cotas de outros FIP ou em cotas de fundos de a¢es —
mercado de acesso para fins de atendimento do limite minimo de 90%.

O FIP que obtiver apoio financeiro direto de organismos de fomento esta autorizado a
contrair empréstimos, diretamente desses organismos de fomento, limitados ao
montante correspondente a 30% dos ativos do fundo.

Vantagens do produto: (i) a gestdo do FiP é realizada por um gestor profissional,
especializado e com condi¢des técnicas de analisar os investimentos com maior
perspectiva de retorno; (ii) o investidor participa do crescimento dos negdcios das
companhias em carteira, independentemente de serem de capital aberto ou fechado;
{ii) FIPs buscam investimentos com alto potencial de retorne, o que resulta em
oportunidades de ganhos relevantes e (iv] permite a participacdo em diferentes
investimentos, comreducao do risco global da carteira.

Fundos de Investimentos Imobiliarios — Fil

O Fundo de Investimento Imobilidrio (FIl} € uma comunh&o de recursos destinadosa
aplicacdo em ativos relacionados ao mercado imobilidrio. Cabe ao administrador, uma
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instituicdo financeira especifica, constituir o fundo e realizaro processo de captacio de
recursos junto aos investidores através da venda de cotas.

Os recursos captados na venda das cotas poderdo ser utilizados para a aquisicdo de
imdveis rurais ou urbanos, construidos ou em construcdo, destinados a fins comerciais
ou residenciais, bem como para a aquisicdo de titulos e valores mobilidrios ligados ao
setor imobilidrio, tais como cotas de outros Flls, Letra de Crédito imobiliario {Lcy,
Certificado de Recebiveis Imobilisrios (CRI), agBes de companhias do setor imobilidrio
etc.

Todo Fll possui um regulamento que, dentre outras disposicées, determinaa politica de
investimento do fundo. A politica pode ser especifica e estabelecer, porexemplo, queo
Fif invista apenas em iméveis prontos destinados ao aluguel de salas comerciais, ou ser
genérica e permitir ao fundo adquirir iméveis prontos em geral ou em construgdo, os
quais poderdo ser alugados ou vendidos,

Com a aquisi¢do dos iméveis, o fundo obtera renda com sua locagdo, venda ou
arrendamento. Caso aplique em titulos e valores mobilidrios, a renda se originara dos
rendimentos distribuidos por esses ativos ou ainda pela diferenca entre o seu preco de
compra e devenda (ganho de capital). Os rendimentosauferidos pelo Fll sdo distribuidos
periodicamente aos seus cotistas.

O Fll é constituidosob a forma de condominio fechado, em que n3o é permitido ao
investidor resgatar as cotas antes de decorrido o prazo de duragdo do fundo. A maior
parte dos Flls tem prazo de duragdo indeterminado, ou seja, ndo é estabelecida uma
data para a sua liquidagdo. Nesse caso, se o investidor decidir sair do investimento,
somente podera fazé-lo através da venda de suas cotas no mercado secundario.

Vantagens do produto: (i) permitir ao investidor aplicar em ativos refacionados ao
mercado imobilidrio sem, de fato, precisar comprar umimével; (i) ndo ha a necessidade
de desembolsar todo o valor normaimente exigido para investimento em um imoével;
(iii) diversificacdo em diferentes tipos de ativos do mercado imobiliario {ex.: shopping
centers, hotéis, residéncias etc.); (iv) as receitas geradas pelos iméveis ou ativos detidos
pelo fundo sdo periodicamente distribuidas para os cotistas; {v) aumentonos precos dos
iméveis do fundo gera aumento do patriménio do fundo e, consequentemente,
valorizacdo dos valores das suas cotas e (vi) todo o conjunto de tarefas ligadas a
administracdo de um imével fica a cardo dos profissionais responsaveis pelo fundo:
busca dos imdveis, tramites de compra e venda, procura de inquilinos, manutencio,
impostos etc.
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Relagdo de fundos de investimentos iliquidos que compbem a carteira de investimentos

Relacdo de Fundos de Investimentos lliquidos

Produto / Fundo Benchmarck Disponibilidade  Caréncia Satdo Carteira %
CAIXA BRASH ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADD LP MULTIMERCARG - MODERADO 233 Nao hé 1.180.709,18 0,76%
MULTINVEST FORTUNA Ff MULTIMERCADO MULTIMERCADD - MODERADQ Ds11 NEo hd 489.409,31 0,31%
CAIXA RV 30 A MULTIMERCADQ LP MULTIMERCADO - ALOCAGAO Dad NiEo ha 4.162.974,11 2,67%
CARXA ALOCACAC MACRO FIC MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - MACRO D+4 NEo hé 4.064.497,10 2,61%
BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCABD MULTIMERCADO - MACRO D+1 Nio hd 3.987.246,68 2,56%
CAIXA RIO BRAVO FUNDD OE FUNDOS FH - CXRi11 FURDO IMOBILIARIO No se aplica  NHoseaplica  1.260.000,00 1,26%
SANTOS CREDIT YIELD FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO CREDITO PRIVADG Yérmino do fundo Nio hd 278.370,36 0,18%

16.132.296,74  10,35%

Hoje, os fundos de investimentos classificados como iliquidos e estruturados
representam na carteira de investimentos do Instituto de Itatiaia o total de 10,35%.

—

Andlise Individual por Fundo de Investimento

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP (CNPJ: 34.660.276/0001 18)

janeiro/21 fevereiro/21 Retorno
Resultado do Pericdo

Trata-se de um fundo de investimento multimercado, constituido sob a forma de
condominio aberto, cujo prazo de duracgdo é indeterminado. Em seu regulamento, o
Fundo ndo prevé taxa de ingresso, taxa de performance ou taxa de salda, de acordo com
o art. 22.

Quanto aos prestadores de servico, a administragdo e gestdo sdo feitas pela CAIXA
ECONOMICA FEDERAL, inscrita sob o CNPJ de n2 00.360.305/0001-04.

NZo foram realizadas assembleias no més de anélise, portanto nao foram encontradas
deliberacbes sobre o Fundo de investimento.

Nio hd registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos diretos dos
cotistas, quer desses contra a administragdo do Fundo.

Os ativos que compde a carteira do Fundo e/ou fundos nos quais o Fundo aplica estéio
expostos diretamente, ou através do uso de derivativos, ao risco das variacBes das taxas
de juros pré-fixadas, de indices de pregos, das agdes, commodities, indice de mercado
aciondrio, variacdo cambial e investimentos no exterior, ndo havendo, necessariamente,
um fator de risco principal.

Conforme Gltima publicagdo disponivel no CVMWeb, o patriménioliquidodo Fundo em
fevereiro de 2021 é de RS 15.107.095.289,30 {quinze bilhdes, cento e sete mithdes,
noventa e cinco mil, duzentos e oitenta e nove reais e trinta centavos).

Quanto aos ativos que contemplam a carteira, extraimos o quadro de ativos publicado
na CVMweb, para o mesmo més de referéncia.
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¢ FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA MASTER SOBERANO RENDA FIXA ATIVA (CNPJ:

10.948.555/0001-13)

Trata-se de um fundo de investimento multimercado, constituido sob a forma de
condominio abertoe com prazo de duracio indeterminadode duracdo.

Quanto aos prestadores de servigo, a administragdo e gestdo sdo feitas pela CAIXA
ECONOMICA FEDERAL, inscrita sob o CNPJ de n@ 00.360.305/0001-04.

O objetivo do Fundo é proporcionar ao cotistasa valorizacdo de suas cotas, por meio da
aplicagdo dos recursos em carteira diversificada de ativos financeiros e demais
modalidades operacionais disponiveis no &mbito do mercado financeiro e de capitais.

Conforme disponibilizado na CVMWeb, em dezembro de 2020, ultimo més de referéndia
divulgado, o patriménio liquido do fundo é RS 15.108.358.499,19 {quinze bithdes, cento
e oito milhes, trezentos e cinquenta e oito mil, quatrocentos e noventa e nove reais e
dezenove centavos).
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MULTINVEST FORTUNA FI MULTIMERCADO (CNPJ: 27.746.867/0001-47)
: .

janeiro/21 /21 " Retorno

Resultado do Periodo

._.,................,

Trata-se de um fundo de investimento multimercado, constituido sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de dura¢fo. O Fundo n3o cobra taxas de
ingresso e/ou de saida.

Quanto aos prestadores de servigo do Fundo, o Banco Daycoval S.A., inscrito sob o CNPJ
de n® 62.232.889/0001-90 atua na qualidade de administrador, sob a gestio da
Multinvest Capital Administradora de Recursos Lltda., inscrita sob o CNPJ de n®
12.564.465/0001-54.

O Fundo tem como objetivo buscar proporcionar a valorizagdo de suas cotas, no longo
prazo, preponderantemente, por meio de aplica¢bes de seus recursos em ativos
financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados financeiro e de
capitaisemgeral, sem o compromisso de concentragdo, mesmo gue indiretamente, em
nenhum mercado, ativo ou fator de risco especifico. O Fundo busca obter retornos
superioresao CDI.

Quanto aos ativos que contemplam a carteira, o Administrador do Fundo optou por
omitir a identificacdo dos ativos de janeiro de 2021 para o ptiblico em geral.

O patrimdnio liquido do Fundo, em janeiro de 2021, é de RS 35.193.929,99 (trinta
milh&es, cento e noventa e trés mil, novecentos e vinte nove reais e noventa e nove
centavos).

N&do ha documentos, para o periodo avaliado, relativos a Assembleia Geral de Cotistas
ou atos exclusivos do Administrador, que possam corroborar para a elaboracio deste
relatério.

INFINITY INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO {CNPJ: 05.500.127/0001-93)

fevereiro/21

Retorno

janeiro/21

Resultado do Periodo

Trata-se de um fundo de investimento multimercado, constituldo sob a forma de
condominio aberto e com prazo indeterminado de duracio, sendo que o Fundo nio
possui taxa de ingresso ou saida.

Quanto aos prestadores de servico do Fundo, a RJl CORRETORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., inscrita sob o CNPJ de n? 42.066.258/0001-30, atua na qualidade
de Administradora, sob a gestdo da Infinity Asset Management Administra¢gdo de
Recursos Ltda., inscrita sob o CNPJ de n? 03.403.181/0001-95.
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O Fundo tem como objetivo buscar proporcionar a valorizacio de suas cotas, no longo
prazo, preponderantemente, por meio de aplicacBes de seus recursos em ativos
financeiros e/ou modalidades operacionais disponiveis nos mercados financeiro e de
capitaisemgeral, semo compromisso de concentracio, mesmo queindiretamente, em
nenhum mercado, ativo ou fator de risco especifico. O Fundo busca obter retornos
superioresao CDI.

Em 21 deoutubrode 2020, foi realizada uma assembleia geral extraordindria de cotistas,
queaprovarama manutencdo do Fechamento do Fundo pararesgates e aplicacBes.

Quanto ao patrimonio liquido da carteira, em novembro de 2020, ditima data atualizada
devido ao fechamento do fundo, o valorapresentado é de RS 44.697.448,04 {quarenta
e quatro milh8es, seiscentos e noventa e sete mil, quatrocentos e quarenta e oito reais
e guatro centavos).

Em 29 de dezembro de 2020, a incorporacdo do Fundo pelo INFINITY TIGER ALOCACAO
DINAMICA FUNDO DE INVESTIMENTO EM RENDA FIXA, inscrito no CNPJ sob o n@
15.188.380/0001-07, conforme previsto em Assembleia Geral de Cotistas, realizada em
04 de dezembro de 2020. Os cotistas também podem obter informacgdes através do e-
mail: legal@rjicv.com.br ou do telefone +55 (21) 3500-4507. Rio de Janeiro, 30 de
dezembro de 2020.

e INFINITY TIGER ALOCACAQ DINAMICA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA
(CNPJ: 15.188.380/0001-07)

Trata-se de um fundo de investimentos de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duragio, sendo que o Fundo n3o
possuitaxa de performance, saida ou ingresso,

Quanto aos prestadores de servico, a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita sob o CNPJ de ne 67.030.395/0001-46, ocupa o
cargo de Administradora do Fundo, sob a gestdo da Infinity Asset Management
Administracio de Recursos Ltda., inscrito sob o CNPJ de ne. 03.403.181/0001-95,

No dia 19 de outubro de 2020 e continuadano dia 29 de outubro de 2020, ocorreu uma
Assembleia Geral Extraordindria de Cotistas, aprovando a manuteng¢do do fechamento
do Fundo para resgates e aplicagBes, de forma que, o Fundo continua fechado para
novas movimentagBes, por periodo indeterminado,

Quanto ao patriménio liquido do Fundo, em fevereiro de 2021, o valor apresentado é
de RS 104.990.717,68 {cento e quatro mithdes, novecentos e noventa mil, setecentos e
dezessete reais e sessenta e oito centavos),
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INFINITY ACOES FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE

. "
INVESTIMENTO EM ACOES (CNPJ: 33.289.698/0001-66)
Trata-se de um fundo de investimento em ag¢des, constituido sob a forma de condominio

aberto, com prazo indeterminado de duragado, sendo que a taxa de saida do Fundo é de
5% sobre o valor solicitado para fins de resgate
Quanto aos prestadores de servigo, a PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita sob o CNPJ de n2 67.030.395/0001-46, ocupa o
cargo de Administradora do Fundo, sob a gestdo da Infinity Asset Management
Administracdo de Recursos Ltda., inscrito sob o CNPS de n®. 03.403.181/0001-95.

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus cotistas, a médio e longo prazo,
ganhos de capital através da aplicagdo preponderante dos recursos no INFINITY ACOES

2021,

MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES {(“Fundo Master”), inscrito sob o CNPJ de
' de o valor

n?33.341.984/0001-23.
Quanto ac patriménio liquide do Fundo, em fevereiro
apresentado é de RS 4.015.619,34 {quatro mithdes, quinze mil, seiscentos e dezenove

reais e trinta e quatro centavos}

Retorno

?

CAIXA RV 30 FI MULTIMERCADO LP (CNPJ: 03.737.188/0001-43)
fevereirof21

janeiro/21

Resuitado do Periodo
Trata-se de um fundo de investimento multimercado, constituido sob a forma de

condominio abertoe com prazo indeterminado de duracdo
Quanto zos prestadores de servico, a administracdo e gestdo sdo feitas pela CAIXA

ECONOMICA FEDERAL, inscrita sob o CNPJ de n2 00.360.305/0001-04
De acordo com o Artigo 20 do regulamento, ndo ha taxas de ingresso, taxa sobre saida

ou taxa de performance

O objetivo do Fundo é buscar a valorizacdo de suas cotas, por meio da aplicacdo dos
recursos em carteira diversificada de ativos financeiros, no dmbito do mercado

financeiro e de capitais nacional e internacional
Quanto aos ativos que contemplam a carteira, o Administradordo Fundo optou por
omitir a identificacdo dos ativos de fevereiro de 2021 para o publico em geral
O patrimdnio liquido do Fundo, em janeiro de 2021, é de RS 2.140.177.008,18 {(dois
bilhBes, cento e quarenta milhdes, cento e setenta e sete reais mil, oito reais e dezoito
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Destaca-se que em 30 de junho de 2020, o relatdrio de auditores independentes sohre
as demonstragdes contabeis fora publicado na CVMWeb, sendo que a opinido registrada
pelos auditores é de que as demonstragdes contébeis apresentadas para andlise da
KPMG, demonstraram adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicio
patrimoniale financeira do Fundo em 30 de junho de 2020.

N&o ha documentos de Assembleia Geral de Cotistas ou fatos relevantes publicados pelo
Administrador do Fundo.

CAIXA ALOCAGCAD MACRO FIC MULTIMERCADO LP (CNPJ: 08.070.841/0001-87)

janeiro/21 ! fevereiro/21 Retorno

Resultado do Periodo

Trata-se de um fundo de investimento multimercado, constituido sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duracio, sendo que ndo hé taxas de
ingresso, saida ou performance cobradas pelo Fundo.

Quanto aos prestadores de servico, a administracio e a gestdo da carteira do FUNDO
sdo realizadas pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL, inscrita sob o CNPJ de n®
00.360.305/0001-04.

O objetivo do Fundo é buscar rentabilidade que supere a variacdo do CDI, no longo
prazo, por meio da aplicacdo dos recursos em cotas de fundos de investimento que
apliquem em carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades
operacionais disponiveis no @mbito do mercado financeiro e de capitais, nacional e
internacional.

O patriménio liquido do Fundo, em fevereiro de 2021, é de RS 4.720.260.747,70 (quatro
bilhGes, setecentos e vinte milh8es, duzentos e sessenta mil, setecentos e quarenta e

sete reais e setenta centavos).

Quanto aos ativos que contemplam a carteira, o Fundo possui 100% dos ativos em cotas
de Fundos.

Destaca-se que a Administradora, em 06 de dezembro de 2020, veio informaracercado
fechamento do Fundo para novas aplica¢Bes a partir de 09 de dezembro de 2020,
conforme possibilidade previstano artigo 19 da Instrugio CVM n¢ 555/14.

Ato continuo, em 24 de margo de 2020, a Administradora tornou a publicar fato
relevante para informar acerca da reabertura do Fundo para novas aplicacdes a partir
de 25 de margo de 2020, com base no mesmo direito do Administrador citado acima.
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Por fim, por meio do mesmo ato, o administrador veio publicar em 30 de outubro de
2020 o fechamento do Fundo para novas aplicagdes, que iniciard a partir de 03 de
novembro de 2020.

N&o ha documentos, para o periodo avaliado, relativos a Assembleia Geral de Cotistas
ou atos exclusivos do Administrador, que possam corroborar para a elaboracdo deste
relatorio.

BRADESCO MACRO INSTITUCIONAL FIC MULTIMERCADO (CNPJ: 21.287.421/0001-15)

jaﬁéifo/Zl ' i fevereiro/21 Retorno
Resultado do Periodo e

Trata-se de um fundo de investimento multimercado, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo indeterminado de duracéo, sendo que o Fundo ndo
possuitaxa deingresso ou saida, conforme art. 10 doregulamento.

Quanto aos prestadores de servigos, 2 administragdo do Fundo é feita pelo Banco
Bradesco S.A., inscrito sob o CNPJ de n? 60.746.948/0001-12, sob a gestdo da BRAM —
Bradesco Asset Management S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mabilidrios, inscrita
sob o CNPJ de n2 62,375.134/0001-44,

O Fundo tem por objetivo proporcionar aos seus cotistas, rentabilidade através das
ocportunidades oferecidas pelos mercados de taxa de juros pés-fixadas e prefixadas,

indices de preco, moeda estrangeira e renda varidvel.

Quanto ao patrimdnio liquido da carteira, em fevereiro de 2021, o valor apresentado é
de RS 297.510.452,07 (duzentos e noventa e sete milhdes, quinhentos e dez mil,
guatrocentos e cinquenta e dois reais e sete centavos).

Quanto aos ativos que contemplam a carteira, o Administrador do Fundo optou por
omitir a identificagdo dos ativos de dezembro de 2020 para o publico em geral.

Ademais, em 31 de mar¢o de 2020, o Administrador do Fundo publicou o relatério dos
auditores independentes sobre as demonstracdes contabeis, cuja anélise e conclusio
fora de gue as demonstragdes contdbeis apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira do Fundo em 31 de marco de
2020 e o desempenho de suas operacdes para o exercicio findo desta data.

Ndo had nenhum documento relativo as deliberacBes tomadas em assembleia ou
qualquer fato relevante publicado pela Gestora.
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CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FJi - CXRI11 (CNP: 17.098.794/0001-70)
§ .

fevereiro/-ii"_m Retorno

janeiro/21

Resultado do Periodo

Trata-se de um fundo de investimento imobilidrio, constituido sob a forma de
condominio fechado, conforme dispde a ICVM ne 472/2008, tendo prazo de duracido
indeterminado.

Ndo existe disposicio legal especifica que regulamente a possibilidade de solicitar
resgate de cotas, contudo, seu regulamento prevé a admissio de negociacdo de suas
cotas no mercado secunddrio Gnica e exclusivamente em mercado de bolsa de valores.

O fundo de investimento tem como objetivo adquirir cotas de outros fundos de
investimentos imobilidrios a fim de proporcionar aos seus cotistas uma remuneracio
quesupere o indice IFIX.

A administracdo do Fundo é feita pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL, inscrita no CNPJ de
n? 00.360.305/0001-04, sob a Co-gestdo da RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA., inscrita
no CNPJ de ne 03.864.607/0001-08, visto que Caixa Econdmica também exerce o papel
de gestora.

Quanto ao patrimédnio do Fundo, em fevereiro de 2021, Gltima data atualizada e
disponibilizada na CVMWeb, se mostrou no valor de RS 151.255.748,01 (cento e
cinquenta e um milhdes, duzentos e cinguentae cinco mil, setecentos e quarentae nove
reais e um centavo), que é composio por agéncias bancdrias e prédios comerciais,
totalizando 64 iméveis distribuidos por todo o Brasil, que j& possuem um contrato de
locacdo atipica assinado com o Banco do Brasil por 10 anos, até 2022.

Houve o pagamento de proventos por parte do fundo de investimento aos cotistas,
sendo o valorde RS 10 (dez reais) por cota, pago na data do dia 10 de julho de 2020.

No informe mensai estruturado de 17 de agosto de 2020, foi aprovado por meio de
Consulta Formalrealizada em 14 de agosto de 2020 o desdobramento de cotas do Fundo
naproporgdo de 1:10, de forma que cada 1 {uma) cota do Fundo passou a corresponder
a 10 (dez) cotas; assim, apos o desdobramento, o total de cotas passou a ser de
1.575.760,00000000 cotas, com a consequente alteragdodo valor base de cada cota, na
mesma propor¢do, permanecendoinalterado o somatd rio do valor das referidas cotas.

A posi¢do de cotistas considerada para o desdobramento das cotas do Fundo seria 09
de setembro de 2020, sendo assim, a partirde 10 de setembro de 2020, as cotas foram
negociadas na forma desdobrada. As cotas resultantes do desdobramento ficaram
creditadas aos cotistas em 14 de setembro de 2020. As cotas resultantes do
desdobramento ficaram da mesma especie e classe, conferindo aos seus titulares os
mesmos direitos das cotas previamente existente,
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A Administradora menciona, através de relatorio gerencial, gue as taxas médias nacurva
de juros até 2026 apontam para patamares entre 6,5% e 7%, o que indica que o prémio
no mercado secundario de Fli's pode estar excessivamente comprimido por conta dos
juros atuais, mas ndo contemplando o risco que poderd ser ohservado durante toda a
vida do ativo.

Com relagdo aos ativos que contemplam a carteira do fundo de investimentos, com
posigdo de janeiro de 2021, identificamos que: 99% do patrimdnio estdo alocados em
cotas de Fundos de investimentos Imobilidrios; 1% estdo alocados emrenda fixa.

Referente aos 99% de cotas de Fundos de investimentos imobilidrios, desmembramos
que: 9% de Fil educacional; 1% de Fll de escritérios monoativo; 20% de Fli de shopping
e varejo; 23% de Fil de recebiveis; 2% de Fll de residencial; 14% de Fll de logistica e
industrial e 34% de Fll de escritérios multiativo. '

Vale salientar, o Fundo ndo cobrard dos Cotistas, taxas de ingresso ou safda.

Ndo ha nenhum documento relativo as deliberacbes tomadas em assembleia ou
gualquer fato relevante publicado pela Gestora.

SANTOS CREDIT YIELD FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (CNPJ: 04.877.280/0001-71)

|
: Resultado do Periodo

|

janeirof21 fevereird/ 21 Retorno

RS

Trata-se de um fundo de investimentos de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio abertoe com prazo indeterminado de duracdo.

Frisa-se, que o presente Fundo possui taxa de saida, cujo montante previsto em
regulamento é de 2% do total dos recursos recebidos pelo RPPS em cada amortizacdo,
descontado deste montante o equivalente ac total arrecadado de taxa de administracio
até a data da efetiva saida.

Quanto aos prestadores de service do Fundo, a INDIGO [INVESTIMENTOS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita sob o CNPJ de ne
00.329.598/0001-67, desde a Assembleia Geral de Cotistas datada em 25 de agosto de
2020, atua na gualidade de administradora do Fundo; enquanto que a MACROINVEST
GESTAO DE RECURSOS LTDA., inscrita sob o CNPJ de n° 03.804.0656/0001.22, ocupa 0
cargo de Gestora,

A politica de investimento do Fundo, apdsa interven¢do no Banco Santos S/A e posterior
transferéncia da administracdo e gestdo do Fundo para os atuais prestadores de
servigos, consiste em buscar a recuperacgdo dos créditos decorrentes dos ativos que se
encontravam na carteira do Fundo, na época da citada intervencdo, direcionando os
recursos provenientes da recuperacdo para aplicacdes de renda fixa, em especial titulos
publicos federais, diretamente ou através de cotas de fundos de investimento.

A
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Conforme Gltima publicagdo disponivel para andlise no CVMWeb, até a data da
realizacdo deste relatério, o patrimdnio liquido do Fundo é de RS 44.049.614,69
{quarenta e quatro milhdes, quarenta e nove mil, seiscentos e quatorze reais e sessenta
e nove centavos), com referéncia ao més de fevereiro de 2021.

Em 03 de junho de 2020, foi publicado na CVMWeb, um fato relevante, com a seguinte
decisdo, portanto, a Orla DTVM S.A. (“ORLA”), na qualidade de participante do mercado
enquanto administradorafiducidria de recursos de terceiros e, observado o dispostono
art. 60, da Instrugdo CVM n? 555/14 vem informar que teve o seu registro, enquanto
administradora de carteiras, cancelado, conforme decis3o proferida através dos Oficios
em referéncia, no ambito do Processo CVM n2 19957.01953/2020-76.

Tal decisdo resulta da vacdncia no cargo de diretor responsével pela administracio de
carteiras, cuja substituicdo tem sido extremamente dificultada, em razdo do risco
representado pelo “coronavirus”, que ensejou a adocdo do regime de distanciamento
social.

Posteriormente, no dia 25 de agosto de 2020, foram aprovados a substituicio da
administradora pela INDIGO INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA,, inscrita sob o CNPJ de n200.329.598/0001-67.

Quanto aos ativos que contemplam a carteira, extraimos as informacgdes dos ativos
publicado na CVMweb, para o mesmo més de referéncia, tais como:55,73% de cotas de
Fundos; 5,072 de disponibilidades; 45,36% de letras financeiras de tesouro nacional;
valores a pagar -513,455% e 507,283% de valores a receber.

De acordo com o quadro acima, apresentamos as principais caracteristicas dos fundos
de investimentos em que o Fundo é cotista:

e CONCORDIA EXTRA FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
(CNPJ: 01.107.772/0001-90)

Trata-se de um fundo de investimentos de renda fixa, constituido soh a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duragio.

Quanto aos prestadores de servico do fundo, a NECTON INVESTIMENTOS S.A
CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS E COMMODITIES, inscrita no CNPJ de n®
52.904.364/0001-08, ocupa o cargo de Administradora; e a CONCORDIA GESTAOQ DE
RECURSOS LTDA.,, inscrita no CNPJ de n? 10.340.194/0001-28, o cargo de Gestora.

O objetivo do fundo é proporcionar aos seus cotistas a valorizacdo de suas cotas, através
da aplicagdo dos recursos do fundo nos mercados domésticos de taxa de juros, visando
buscar no médio e longo prazo rentabilidade superior & taxa DI.

Ndo hd nenhum documento relativo as deliberacdes tomadas em assembleia ou
qualquerfatorelevante publicado pela Gestora. (PI"

O~ s
i \ o

AV, Nove: de Julho, 5569~ CJ 51 - 52
SHo Pauls ~ SF = Telefore: (T1). 3075440

vwwredittiivisrcadocondy (0] foedibemenado



CREDITOE MERCADO

/h?/wﬁx AGAA s f&n arnraiior s

Conforme disponibilizadona CYVMWeb, em dezembro de 2020, Gltima data atualizadae
disponibilizada o patrimdnioliquidodo fundo é RS 144.755.821,61 (cento e quarenta e
quatro milhes, setecentos e cinquenta e cinco mil, oitocentos e vinte e um reais e
sessenta e um centavos).

e SANTOS CREDIT MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO (CNPJ: 06.086.158/0001-02)

Trata-se de um fundo de investimento de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio abertoe com prazo indeterminado de duracdo.

Quanto aos prestadores de servico do fundo, a administraciio é exercida pela INDIGO
INVESTIMENTOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA,, inscrita
sob o CNPJ de n? 00.329.598/0001-67; e a gestéd é exercida pela MACROINVEST
GESTAO DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ de n® 03.804.066/0001.22.

Por ser um dos fundos administrados pela Massa Falida Banco Santos S/A, o objetivo do
fundo segue a mesma premissa do Fundo principal, buscar a recuperacio dos créditos
decorrentes dos ativos que se encontram na carteira do Fundo.

Conforme disponibilizadona CVMWeb, em fevereiro de 2021, Gltimo més de referéncia
divulgado, o patriménio liquido do fundo é RS 3.069.297,36 {trés milhdes, sessenta e
nove mil, duzentos e noventa e sete reais e trinta e seis centavos).

* SANTOS AGRO BRASILIS LQ FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO (CNPJ: 06.968.084/0001-38)

Trata-se de um fundo de investimentos de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo indeterminado de duracéo.

Quanto aos prestadores de servigo do fundo, a administracdo é exercida pela INDIGO
INVESTIMENTQS DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita
sob o CNPJ de n? 00.329.598/0001-67; e a gestdo é exercida pela MACROINVEST
GESTAO DE RECURSOS LTDA., inscrita no CNPJ de n® 03.804.066/0001.22.

Por ser um dos fundos administrados pela Massa Falida Banco Santos S/A, o objetivo do
fundo segue a mesma premissa do Fundo principal, buscar a recuperaciio dos créditos
decorrentes dos ativos que se encontram na carteira do Fundo.

Conforme disponibilizado na CYMWeb, em novembro de 2020, Gltimo més de
referéncia divulgado, o patriménio liquido do fundo é RS 767.391,04 (setecentos e
sessenta e sete mil, trezentos e noventa e um reais e quatro centavos).

N&o hd documentos, para o periodo avaliado, relativos a Assembleia Geral de Cotistas
ou atos exclusivos do Administrador, que possam corroborar para a elaboracio deste

relatério. !ﬁ
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CONCLUSAO

Da analise apresentada, havendo fundos de investimentos que apresentem classificacdo
de estruturados ou possuem operagBes com titulos e/ou papéis em operacBes
estruturadas, concluimos que o Instituto de Itatiaia, ndo somente contemplando a
emissdo desse relatdrio, venha adquirir a habitualidade de acompanhar com
proximidade todas as agBes promovidas pelos fundos de investimentos, principalmente
das Institui¢des Financeiras a eles tidos como prestadores de servicos.

Orientamostambém, em complemento, que o Instituto de Itatiais venha adotar, regras,
procedimentos e controles internos queintegrem o fluxo de atividades com manuais de
procedimentos na adequacdo da analise de fundos de investimentos disposto neste
relatério.

Aproveitamos para ressaltar, em se tratando do cenario atual, orienta-se que a
diversificacdo mesmo em titulos publicos, proporciona a busca por maiores prémios no
curto prazo, ndo comprometendo a liquidez da carteira de investimentos em honrar
Seus compromissos.

Ainda se tratando do risco de mercado, orienta-se cautela e acompanhamento
continuado, buscando a melhor saida para o retorno das aplicagGes, em um contexto
favordvel ao desinvestimento.

A carteira de investimentos do Instituto de Itatiaia apresenta comportamento mais
arrojado, buscando ao longo do perfodo a diversificagdo em outras classes ou mesmo
em vértices atrelados em titulos publicos de maior risco.

A diversificagdo ¢ uma técnica que permite reduzir os riscos através da alocacio em
fundos de investimentos de vérios vértices e ativos, tornando-se uma importante
ferramenta para maximizar o retorno correndo menaos riscos.

Embora ndo seja o suficiente paragarantir a ndo ocorréncia de perdas, investir em ativos
variados que reagem de forma diferente a0 mesmo evento, certamente pode reduzir de
forma significativa o risco ao investir.

Assim como a diversificacdo dos ativos que compde a carteira de investimentos é de
suma importéncia a compreensio da necessidade da diversificagdo dos prestadores de
servigos ligados aos fundos de investimentos, as instituices financeiras {(asque exercem
a funcdo de Administracdo, Gestdo e Custédia dos fundos de investimentos).

Estetipo de diversificacdo minimiza os riscos dos ativos quanto a possiveis imprudéncias
de gestdo, administracio e custddia.

Na busca pelo casamento do ativo e passivo, o Instituto de Itatiaia buscou no ALM —
Asset Liability Management a demonstragdo desse casamento, onde houve a
demonstracio da seguranca da liquidez da carteira de investimentos em horar os
compromissos presentes e futuros e, na busca pela otimizacdo da sua carteira de
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investimentos, ndo socmente no cumprimento no longo prazo da sua meta atuarial, mas
também na resguarda do resultado positivofinanceiros também no longo prazo.

Sugerimos que o Instituto de ltatiaia preserve a informac8o obtida no ALM, dispondo de
relatorios de acompanhamento da implantagdo dasestratégias propostas e deliberadas,
bem como na elaboracdo de diagnésticos, com propostas de revisdo de alocagdo das
aplicag¢@es financeiras sempre que for necessario,

Com a conquista da Certificacdo Institucional Pro-Gestédo Nivel ll, o instituto de ltatiaia
tem a possibilidade de aumentar sua exposicdo em véarios subsegmentos permitidos
pela Resolugdo CMN n? 3.922/2010 e, diante dessa possibilidade, sugerimos a busca
pelas melhores oportunidades dentro do cenério atual.

Esse relatdrio atende ao segundo més do exercicio de 2021.

Permanecemos a disposicdo para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

Y
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RenanRoglia Catamia

Samanta Zamqueih De§:ore

Pés Graduagdio em Advanced Program in Fingace MBAem Gostao Fma neeirs, Controladoria e Auditoria
CEA e CGA Anbima / Economista CPA-10 Anbima / Consultor de Valores Mobilidrios
Consultor de Valores Mobilidrios Compliance Officer
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatorio, parecer ouanilise) foi preparade para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzida ou
distribuide por este a qualquer pessoa sem expressa autorizagfio da empresa. Ag informag@es agui contidas 550 somente com o objetivo de prover
informagBes e nja representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagio de compra & venda de qualquer valor mobilidrio
ou instrumento financeiro, Estaé apenasumaOPINIAD que reflete o momento da andlise e s¥o consubstanciadas em informages coletadas em fontes
piblicas e que julgamos confidvais. A utilizagdo destas informacdes em suas tomadas de decisda e conseguentes perdas e ganhos ndo nos torna
responsaveis diretos. As informagtes aqui tontidas ndo representam garantia de exatiddo das informagBes prestadas ou julgamento sobre 2 gualidade
das mesmas, e ndo devem ser consideradas coma tais, As informag@es deste documento estio em consonancia com as informagdes sobre os produtos
mencionados, entretanto n3o substituerm seus materialks oficigis, como regulamentos e prospectos de divuigagdo. £ recomendada a leitura cuidadosa
destes materiais, com espadal atenclo para as cldusulas relativas ao ohietivo, ac risco e & politica de Investimento dos produtos, Todas as informacdes
podem ser obtidas com o responsdvel pela distribuicie ou no site da VM {Comissdo de Valores Mobilidrios). Sua elaborago bus cou atender os
objetivos de investimentos do cliente, considerando a sua situaglo financeira e seu perfil, A rentahilidade obtida no passado ndo representa garantia
de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatifidade, riscos associados 3 sua carteira de crédito e
estruturacio. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacBes com valores mobilidrios de bolsa, balcio, nos mercados de liquidagdo futura e de
derlvativos, podem resultar em perdas aos investimentos raalizados, bem como o inverse proparcionalmente, Todos e qualqguer valor exibido ests
representado em Real {BRL)e para os cdlculos, foram utitizadas abservacdes didrias, sendo sua fonte o Sistermna Quantum Axisea CVM. A contratagdo
de empresa de consultoria de valores mobilidrios para a emissao deste documento nio AsseguUra ou sugere a existéncia de garantia de resultados
futuros ou a isengdo de risco. Os RPPS devem estar adequados 3s normativas pertinentes e principalmentea Portaria ne 519, de 24 de agostode 2011
€ suas alteragdes, além da Resolugdio CMIN n? 3.922 de 25 de novembro de 2010 e suas alteragBes, que dispiiem sobre a5 aplicagBes dos recurses

financeiros dos Regimes Proprics de Frevidéncia Social, instituidos pela Unidio, Estados, Distrito Federate Municipios e dé outras providéncias,
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